
 

 

 

 

 

▪ อีซีบีคงดอกเบ้ียเป็นครั้งที่ 2 ของปีน้ี เน่ืองจากเงินเฟ้ออยู่ใกลเ้ป้าหมายที่ 2% ดา้นลาการด์กล่าวว่าดอกเบ้ีย

อยูใ่นจุดที่เหมาะสมแลว้ แมย้งัไม่ไดปิ้ดโอกาสการขึ้ นดอกเบี้ ยในระยะขา้งหน้า และมีการปรบัคาดการณ์จีดีพีในปี

น้ีขึ้ น ทั้งน้ี หอ้งคา้กสิกรไทยคาดการณ์ว่าอีซีบีสิ้ นสุดการขึ้ นดอกเบี้ ยในวงจรน้ีแลว้ และคาดการณ์ค่าเงินยูโร

เคล่ือนไหวในกรอบระยะสั้นท่ี 1.155-1.185 ดอลลารส์หรฐั/ยูโร 

อีซีบีคงดอกเบี้ ยตามคาด และลาการด์ระบุดอกเบี้ ยอยู่

ในจุดที่เหมาะสมแลว้ 

อีซีบีคงดอกเบ้ียเป็นครั้งที่ 2 ของปีน้ี ตามคาด โดยอัตราเงินฝาก 

(Deposit Facility Rate) อยู่ท่ี 2.00% ดา้น Refinancing Rate อยู่ท่ี 

2.15% และ Marginal Leding Facility Rate อยู่ท่ี 2.40% เน่ืองจาก

ประเมินว่าเงินเฟ้ออยู่ใกลเ้ป้าหมายท่ี 2% แลว้ และภาพรวมในระยะ

ขา้งหน้ามีแนวโน้มทรงตวั 

ประธานอีซีบี คริสติน ลาการด์กล่าวว่าดอกเบ้ียของอีซีบีอยู่ในจุดที่

เหมาะสมแลว้ แมจ้ะยงัไม่ปิดโอกาสการขึ้ นดอกเบี้ ยในระยะขา้งหน้า แต่

ย ้าว่าการตัดสินใจของอีซีบีจะเป็นไปตามขอ้มูลเศรษฐกิจในแต่ละการ

ประชุมเป็นส าคญั พรอ้มมองว่าความเสี่ยงในระยะขา้งหน้าค่อนขา้งอยู่ใน

จุดท่ีสมดุลแลว้ และอีซีบีไม่จ าเป็นตอ้งด าเนินการปรับดอกเบี้ ย หากเงิน

เฟ้อเพิ่มข้ึนเพียงเล็กน้อย 

รูปท่ี 1 อตัราดอกเบี้ ยและเงินเฟ้อยูโรโซน 

 

ท่ีมา: Bloomberg, KBank 
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KBank Reflections on Markets 

อีซีบีคงดอกเบี้ ยตามคาด พรอ้มระบุดอกเบี้ ยอยูใ่นจุดท่ีเหมาะสมแลว้ 
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อีซีบีปรบัเพิ่มคาดการณจ์ดีีพีและเงินเฟ้อเล็กนอ้ย 

อีซีบีคาดการณว่์าจีดีพีในปีน้ีเติบโตดีกว่าที่เคยประมาณการไว ้แมมี้

ความทา้ทายจากภาษีการคา้และความเสี่ยงต่างๆ โดยอีซีบีปรับเพิ่ม

คาดการณจ์ีดีพีในปีน้ีเป็น 1.2% จากคาดการณใ์นเดือนมิถุนายนท่ี 0.9% 

และคาดการณ์จีดีพีชะลอลงเล็กน้อยในปีหน้าท่ี 1.0% จากเดิมท่ี 1.1% 

พรอ้มมีการปรับเพิ่มคาดการณ์เงินเฟ้อในปีน้ีและปีหน้าขึ้ นเล็กน้อยเป็น 

2.1% และ 1.7% ตามล าดับ จากเดิมท่ี 2.0% และ 1.6% แต่คาดการณ์

เงินเฟ้อในปี 2027 จะลดลงมาอยูท่ี่ 1.9% จากเดิมท่ี 2.0% 

รูปท่ี 2 ประมาณการเศรษฐกิจยูโรโซน โดยอีซีบี 

 
ท่ีมา: ECB, KBank 

ความเห็นหอ้งคา้กสิกรไทย 

หอ้งคา้กสิกรไทยประเมินว่าอีซีบีสิ้ นสุดการข้ึนดอกเบ้ียในวงจรน้ีแลว้ 

เน่ืองจากเงินเฟ้อยุโรปมีแนวโน้มทรงตัวใกลเ้ป้าหมายของอีซีบีท่ี 2.0% 

ในขณะท่ีเศรษฐกิจยุโรปยงัคงขยายตวัไดต้่อเน่ือง แมจ้ะมีประเด็นการเมือง

และสถานะการคลังของประเทศสมาชิก รวมถึงสงครามรัสเซียยูเครนท่ี

ก าลงัด าเนินอยู ่

ทั้งน้ี หอ้งคา้กสิกรไทยคาดการณค์่าเงินยูโรเคล่ือนไหวในกรอบระยะ

สั้นที่ 1.155-1.185 ดอลลารส์หรฐั/ยูโร โดยอาจไดร้บัแรงกดดันจาก

ประเด็นความกังวลต่อสภาวะการคลังและการเมืองของประเทศสมาชิก 

โดยเฉพาะฝรัง่เศส รวมถึงดอลลาร์สหรัฐท่ีอาจรีบาวน์ได ้หากเฟดลด

ดอกเบี้ ยลงมากเพียงพอ จากปัจจุบันท่ีตลาดประเมินว่าเฟดอาจ Behind 

the curve 
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รูปท่ี 3 แนวโน้มค่าเงินยูโรระยะสั้น 

 
ท่ีมา: Bloomberg, KBank 

 



 

 

 

 

 
Disclaimer 

“เอกสารฉบับน้ีใชส้ าหรับเป็นเอกสารใหข้อ้มูลท่ีส าคัญเกี่ยวกับการลงทุนหรือผลิตภัณฑ์ประกอบการ

สนทนา/สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า 

ขอ้เสนอ ขอ้ชี้ แนะหรือขอ้ชี้ ชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผู ้ได้รับข้อมูล 

ธนาคารจดัท าเอกสารน้ีขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็น

ส าคญั โดยไดท้ าการตั้งขอ้สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่า

ขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและครบถว้น  

ในกรณีของผลิตภัณฑ์อนุพันธ์ ท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือใหข้อ้มูลไม่ตรงกับ

ความจริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกับการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแทจ้ริง

ของผูไ้ดร้บัขอ้มูล นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มูลรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของ

การท าธุรกรรมท่ีลูกคา้จะไดร้ับในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดังกล่าวมีความเสี่ยงสูง

เน่ืองจากสภาวะตลาดไม่สามารถคาดการณ์ได ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ์ หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอ

ส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มูล 

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ดร้บัขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มูลเกี่ยวกับการบริการหรือผลิตภัณฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจัยแวดลอ้มท่ีเกี่ยวกับ

ธุรกรรมในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง 

รวมทั้ง รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจดัท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาดา้น

การเงิน กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตัดสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ดร้บั

ขอ้มูลเขา้ใจและรับทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดังกล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และ

ธนาคารไม่รับผิดต่อความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอันเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผู ้

ไดร้บัขอ้มูลซึ่งไม่วา่จะเป็นตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงวา่จะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูล

น้ีไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ 

รวมทั้งจะด าเนินการใหลู้กจา้ง พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มูลไวเ้ป็นความลบัดว้ย 

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได ้ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเสี่ยง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียด

จากเอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure 

ท่ี https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-

Foreign-Exchange-Disclosure.pdf 

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มูลสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเรื่องรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822” 
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